PETROS Plano CROprev
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Conselho Regional de Odontologia do Estado do Amazonas

FIC de Fundos de Investimento Multimercado Petros Moderado

OBJETIVO

DADOS DO FUNDO EM 31/01/2014

Obter a mesma rentabilidade da taxa de juros do mercado
interbancario.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

Comprar papéis publicos federais pré e pos-fixados e CDB’s no
limite de 25% do Patriménio Liquido do fundo e alocar até 10%
em renda variavel.

COMENTARIOS

O FIC de Fundos de Investimento Multimercado Petros
Moderado aplica em fundos exclusivos discricionarios, cujos
gestores e respectivas performances estao descritas abaixo:

Rentabilidade
Nominal

Rentabilidade
(% do CDI)

CETLE LD acumulado 2014

2014

Administrador BEM DTVM (Grupo Bradesco)
Custodia e Controladoria Banco Bradesco S.A.

Classificagao ANBID FIC de FIM
Taxa de Administracao Nao tem
Taxa de Performance Nao tem

Valor da Cota
Patrimonio Liquido Atual RS 6.988.541.999,41
Aplicacdo CRO-AM * RS 15.307,99
indice de Benchmark Selic

* Valor aplicado em Renda Fixa / Valores brutos

RS 5,2948228

RENTABILIDADE DO FUNDO

Em 2014, o FIC de FIM Petros Moderado obteve uma
rentabilidade de 0,65%, que representou 77,40% do CDI do
mesmo periodo.

Safra 0,83% 98,84%
Votorantim 0,11% 13,10%
Santander 0,25% 29,77% PERFIL RISCO X RETORNO
BTG Pactual 0,33% 39,30% Periodo Retorno (% CDI)
Mercatto 0,71% 84,55% Ultimo Més 77,02%
BRAM (Minke) 0,76% 90,50% Ultimos 3 meses 88,82%
GAP 0,87% 103,60% Ultimos 6 meses 90,28%
Mediana dos Retornos 99,19%
Desvio Padrao 0,036321%
VAR (Value at Risk) 0,027578%
Intervalo de Confianca 95,00%
COMPOSIGAO DO FIC DE FIM PETROS MODERADO RENTABILIDADE ACUMULADA X INDICADORES
Distribuicao Patrimonial Evolucéo da Rentabilidade
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Fonte: Economatica / Petros - Janeiro/2014
(*) Projecao para 12 meses
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CENARIO MACROECONOMICO

Os dados recentes da atividade econémica tém aumentado a incerteza sobre o desempenho da economia brasileira ao final de
2013 e seus efeitos para este ano. Em que pese a producao industrial ter encerrado 2013 com uma variacao positiva 1,2%, nas
bases de comparacdo mensal e trimestral (em relacdo ao periodo imediatamente anterior e ao mesmo periodo do ano anterior) a
atividade da indGstria vem perdendo folego. Ademais, os resultados oriundos do varejo também apresentaram recuo das vendas
no més de dezembro/13, o primeiro depois de nove meses consecutivos de alta, incomum para esse periodo. Diante do exposto,
somado aos indicadores antecedentes da atividade econdmica divulgadas neste més pelo Banco Central do Brasil, revisamos
nossa projecao para crescimento do PIB em 2014, de 2,5% para 2,0%, ainda acima do consenso do mercado.

0 setor externo também nao vem contribuindo para melhorar o desempenho da economia brasileira. Se por um lado a politica de
reducao de compras de ativos do FED (Banco Central Americano) vem impactando negativamente as economias emergentes, por
outro a perspectiva de menor crescimento da economia chinesa e a nova crise econémica na Argentina, ambos os principais
parceiros comerciais do Brasil, coaduna com o nosso cenario de crescimento para 2014.

Ainda no ambito da economia internacional, a taxa de cambio permanece com consideravel volatilidade, mas em menor
intensidade do que fora observado no ultimo trimestre de 2013. Este movimento é, em grande parte, explicado pela postura da
politica monetaria nos EUA que tem levado o ddlar a se apreciar frente as moedas dos mercados emergentes, o que inclui o Real.
Com efeito, também alteramos nossa projecao para a taxa de cambio que devera se aproximar do patamar de R$/USS 2,45 no
fim de 2014. Isto podera melhorar as exportacdes brasileiras, sobretudo para as economias desenvolvidas (EUA e Europa) que
ocupara parte do espaco dos mercados emergentes que ja sinalizam para um crescimento econdémico mais fraco.

A inflacdo, medida pelo IPCA, ficou abaixo do esperado neste més (0,55%), a menor para o més de janeiro desde 2009. O
principal responsavel pela reducéo taxa de inflacdo no primeiro més do ano foi o grupo de transporte. Isto ocorreu por conta do
forte recuo dos precos das passagens aéreas e do fim do repasse do aumento de combustiveis de 2013. Este resultado nos levou a
revisar a projecao para o IPCA de 2014, que passou de 6,30% para 6,10% no ano, ja considerando um novo aumento no preco dos
combustiveis e da conta de energia elétrica. Digno de nota é que o comportamento dos precos das passagens aéreas € pontual e
que a resiliéncia da inflacdo, proxima ao teto da meta (6,50%), € explicada pela elevacdo em conjunto dos grupos que formam
esse indice. De fato, desde setembro/13 mais de 70% dos itens que compdem o IPCA vém registrando aumento dos precos em
conjunto, principalmente aqueles grupos associados ao setor de servicos.

E exatamente a inflacdo de servicos que tem mais preocupado o Comité de Politica Monetaria (COPOM), e que pode se acentuar
se a desvalorizacdo cambial persistir e superar o patamar de R$/USS 2,60. O aumento dos precos no setor de servicos é
explicado também pelo aumento da demanda, em decorréncia da melhor distribuicao de renda e mudanca do perfil da classe
social. Este fenémeno pode ser observado por intermédio dos bons indicadores do mercado de trabalho e de renda que deverao
manter-se nesses niveis por um periodo prolongado. Neste sentido, o COPOM devera prosseguir com o aperto monetario até a
taxa basica de juros (Selic) alcancar 11,25% ao ano, provavelmente na reunido de abril/14.

0 recrudescimento da politica monetaria também objetiva reduzir a volatilidade cambial, que tem forte repasse para o IPCA,
dado que seu efeito para conter a demanda por servicos é considerada baixa. Todavia, a inflacdo de servicos sera neutralizada
via aumento da base de oferta da economia sobremaneira por intermédio dos leildes de concessdes, principalmente aqueles
vinculados ao setores de infraestrutura. Os leildes continuardao ao longo deste ano, cujos resultados deverao se propagar para
economia a partir de 2015, o que possivelmente provera mais dinamismo a atividade econémica e, consequentemente, permitira
o PIB crescer a taxas superiores a média dos Ultimos anos.
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INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores
Cenario Petros
PIB (%) 2,30 2,50 1,91
Balanca Comercial (US$ Bilhoes) 2,56 11,00 8,25
Conta Corrente (US$ Bilhoes) -81,37 -70,00 -73,00
Investimento Estrangeiro Direto (US$ Bilhdes) 64,04 62,00 58,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 33,83 36,00 34,90
Taxa de Cambio Fim do Periodo (R$/USS) 2,34 2,45 2,47
Taxa Over Selic Fim do Periodo (% a.a) 10,00 11,25 11,00
IPCA (% a.a) 5,91 6,10 6,00
IGP-M (%a.a) 5,52 5,50 5,90

Fonte Relatorio de Mercado - Banco Central (31/01/2014) * Projecao mediana do mercado.

INDICADORES FINANCEIROS

Periodo FIM Petros B Rentabilidade
Moderado do Plano
2006 15,71% 8,32% 15,03% 15,08% 3,14% 15,08%
2007 11,59% 7,71% 11,82% 11,86% 4,46% 11,24%
2008 12,57% 7,90% 12,38% 12,48% 5,90% 12,52%
2009 11,11% 7,05% 9,88% 9,93% 4,31% 11,05%
2010 10,30% 6,90% 9,75% 9,78% 5,91% 10,30%
2011 12,50% 7,50% 11,60% 11,62% 6,50% 12,50%
2012 9,88% 6,48% 8,40% 8,49% 5,84% 9,83%
2013 7,12% 5,77% 8,06% 8,22% 5,91% 7,12%
jan/14 0,65% 0,61% 0,84% 0,85% 0,55% 0,65%
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